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POLITIK FOR BEST EXECUTION, TELEFONSAMTALER OG ELEKTRONISK KOMMUNIKATION

1. Formal
Denne politik er udarbejdet i henhold til:

a. Bekendtggrelse nr. 917 af 25/06/2017 om veerdipapirhandleres udfgrelse af ordrer,

b. Forordning (EU) 2017/565 om supplerende regler for s& vidt angar de organisatoriske krav
til og vilkarene for drift af investeringsselskaber, art. 76, stk. 1, og

c. Bekendtggrelse nr. 921 af 26/06/2017 om de organisatoriske krav til veerdipapirhandlere

og har til formal at sikre, at Fondsmaeglerselskabet CABA Capital A/S ("Selskabet”) til enhver tid traeffer alle
rimelige foranstaltninger for at opna det bedst mulige resultat og vilkar for kunden, taget
omstaendighederne i betragtning samt tilsikre at Selskabet til enhver tid overholder lovgivning i
forbindelse hermed.

Politikken er udarbejdet under hensyntagen til Selskabets stgrrelse og organisation samt arten, omfanget
og kompleksiteten af Selskabets forretninger. Politikken gaelder alle medarbejdere i Selskabet. Bestyrelsen
vurderer og ajourfgrer denne politik minimum én gang om aret. Denne politik er geeldende, indtil den
2ndres af bestyrelsen.

Selskabets kunder er alternative investeringsfonde med godkendt FAIF. Kunden og dennes godkendte
FAIF skal oplyses om vaesentlige sendringer af naervaerende politik.

2. Omfattede instrumenter

Selskabet kan formidle ordrer i forbindelse med investeringsradgivning og skensmaessig portefgljepleje i
fglgende instrumenter:

a) Omeseettelige veerdipapirer (bortset fra betalingsinstrumenter), der kan handles pa
kapitalmarkedet

b) Pengemarkedsinstrumenter, herunder skatkammerbeviser, indlansbeviser og commmercial papers,
dog ikke betalingsinstrumenter

c) Andelei kollektive investeringsordninger omfattet af lov om investeringsforeninger m.v. og andele
i andre institutter for kollektiv investering

d) Optioner, futures, FRA'er og enhver anden derivataftale vedrgrende vaerdipapirer, valutaer, renter
eller afkast, eller andre derivater, finansielle indeks eller finansielle mal, som kan afvikles fysisk eller
afregnes kontant

e) Valutaspotforretninger i investeringsgjemed med henblik pa at opna fortjeneste ved
kursaendringer pa valuta

3. Formidling af ordrer

Selskabet udfgrer ingen ordrer eller transaktioner for kunder. Selskabet kan formidle ordrer til andre
almindeligvis anerkendte finansielle institutioner forudsat, at veerdipapirafvikling foretages gennem
kundernes bankforbindelse/depositar. Selskabets handelsmodparter er de godkendte modparter, der har
indgaet ISDA- og eller GMRA-aftale med Selskabets kunder. Selskabet skal traeffe alle rimelige
foranstaltninger for at sikre det efter omstaendighederne bedst mulige resultat for kunderne. Dette
geelder dog ikke, sdfremt Selskabet modtager en specifik ordre fra en kunde om, hvordan ordren skal
handles.

| hvert enkelt tilfaelde skal der tages hensyn til fglgende faktorer:

a) Pris

b) Omkostninger

c) Hurtighed

d) Gennemfgrelses- og afregningssandsynlighed
e) Omfang
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f) Art
g) Andre forhold, der er relevante for udfgrelsen af ordren.

Der skal endvidere tages hgjde for kundens karakteristika, kundeordrens karakteristika, karakteristika ved
de finansielle aktiver, der indgar i ordren samt karakteristika ved de handelssteder, som ordren rettes til.

1. Retningslinjer for best execution
Best execution bestemmes ud fra det samlede vederlag, medmindre formalet med udfgrelsen af ordren
tilsiger, at ovenfor naevnte faktorer er af stgrre relevans. Ved det samlede vederlag forstas prisen for det
finansielle instrument og alle udgifter direkte knyttet til udfgrelsen af ordren, herunder gebyrer afholdt i

forbindelse med handelsstedet, clearing og afvikling, andre gebyrer til tredjemand, der er involveret i
udfgrelsen af ordren.

Selskabet udfgrer ikke ordrer og strukturerer eller palaegger ikke provisioner pa en sadan made, at der
forskelsbehandles mellem handelssteder.

2. Handelssteder

Selskabet kan anvende nedenstdende handelsmodparter til formidling af kundeordrer:

a) Jyske Bank

b) Nykredit Bank
c) Nordea

d) SEB

e) Danske Bank

f) Société Générale
) Sydbank

«Q

Selskabet skal uden ugrundet ophold give kunden oplysning om det handelssted, hvortil ordren blev
formidlet. Handelsstedet, der udfgrer ordren, fremsender handelsinformation direkte til kunden og afvikler
handlen mod kundens depotbank. Handelsstedet sender kopi af handelsinformationen til Selskabet. Der
skal Igbende ske vurdering af de enkelte handelssteder for at sikre den bedst mulige udfgrelse af ordrer.

Safremt der foreligger en specifik instruks fra en kunde, er Selskabet forpligtet til at formidle instruksen til
den udfgrende enhed som kunden gnsker. | givet fald kan Selskabet risikere ikke at kunne sikre
opfyldelsen af best execution.

3. Retningslinjer for telefonsamtaler og elektronisk kommunikation med kunder og
handelsmodparter

Nedenstaende retningslinjer vedrgrer telefonsamtaler samt elektronisk kommmunikation med Selskabets
kunder og telefonsamtaler samt elektronisk kommunikation med handelsmodparter i forbindelse med
formidling af kundeordre:

For kommunikation med kunder galder at:

e Selskabet ma ikke yde investeringsservice eller udfgre investeringsaktiviteter pr. telefon.

e Handelsforespgrgsler og anden kommmunikation med Selskabets kunder, der har til hensigt at fgre
til transaktioner eller foretagelse af tjenesteydelser i forbindelse med kundeordrer skal
dokumenteres elektronisk via e-mail. Dette geelder ogsa selvom disse forespgrgsler eller anden
kommunikation ikke fgrer sadanne transaktioner eller levering af tjenesteydelse i forbindelse med
kundeordrer.

e Handelsforespgrgsler og anden kommunikation med Selskabets kunder skal foretages med,
sendes fra og modtages med IT-udstyr og software stillet til rd&dighed af Selskabet for den
relevante medarbejder.

e Telefonsamtaler med Selskabets kunder ma ikke fgre til eller have til hensigt at fare til
transaktioner eller foretagelse af tjenesteydelser i forbindelse med kundeordrer. Telefonsamtaler
med Selskabets kunder optages som udgangspunkt ikke, da telefonsamtaler med kunder jf.
ovenstaende ikke ma fgre til transaktioner eller tjenesteydelser i forbindelse med kundeordrer.
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Dokumentationen skal som minimum opbevares i 5 &r og skal ved forespgrgsel stilles til radighed for de
relevante kunder og kompetente myndigheder.

For kommunikation med handelsmodparter galder at:

Selskabets kommunikation med handelsmodparter kan forega telefonisk eller elektronisk.
Handelsmodparter vil typisk orientere Selskabet telefonisk om markedsbevaegelser og handelsflow m.m.
Bestyrelsen har besluttet, at fglgende retningslinjer gaelder:

e Telefonsamtaler med handelsmodparter optages og opbevares af handelsmodparten.

e Telefonsamtaler og anden kommunikation med handelsmodparter der fgrer til transaktioner eller
foretagelse af investeringsaktivitet for kunder skal dokumenteres elektronisk via e-mail eller chat i
Bloomberg.

e Dokumentationen af transaktionen eller investeringsaktiviteter for kunder skal foretages med,

sendes fra og modtages med IT-udstyr og software, der er stillet til rdadighed af Selskabet for den
relevante medarbejder.

4. Kontroller og rapportering
Det er direktionens ansvar at,

a. Denne politik og tilhgrende forretningsgange efterleves og kommunikeres til relevante
medarbejdere
b. Selskabets forretningsgange er opdaterede og afspejler naervaerende retningslinjer

Bestyrelsen modtager lgbende og mindst én gang arligt rapportering omkring Selskabets overholdelse af
naerveerende politik. Samme rapportering skal fremsendes til orientering til kundens godkendte FAIF.

5. lkrafttraeden

Denne politik er vedtaget og geeldende fra den 30. marts 2023.
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