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UDSTEDERS ERKLAERING

Som forvalter for Kapitalforeningen Investin erklzeres herved, at oplysningerne i dette dokument os be-
kendt er rigtige og indeholder enhver vasentlig oplysning, som ifglge lov om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde mv. § 62 skal stilles til radighed for foreningens investorer.

Kgbenhavn, den 15. november 2019

Nykredit Portefglje Administration A/S

Atk S ol

] Martin Udbye Madsen Tage Fabrin-Brasted
Adm. Direktgr Direktgr
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INVESTERING I KAPITALFORENINGEN INVESTIN - CABA HEDGE KL

De retlige konsekvenser af, at en investor investerer i en eller flere andele i en afdeling i foreningen,
svarer som udgangspunkt til enhver anden investering i et ordineert veerdipapir. Investor bliver ved
registrering af andelen ejer af en forholdsmeessig andel af afdelingen, som investeringen modsvarer.

Heeftelse

Foreningens investorer haefter alene med deres indskud, og derudover har investor ingen haeftelse for
foreningens forpligtelser. Andele er frit omsaettelige og negotiable inden for investorkredsen som an-
givet i vedtaagterne. Ingen andele har saerlige rettigheder. Ingen investor i foreningen har pligt til at
lade sine andele indlgse.

Retfeerdig behandling af investorer og evt. fortrinsbehandling
Forvalteren understgtter en retfaerdig behandling af investorerne i hver afdeling. Ingen investor er
tildelt fortrinsbehandling.

Som udgangspunkt vil alle investorer have de samme rettigheder, for sa vidt angdr de forhold, som
vedrgrer alle investorerne i foreningen. For sa vidt angdr forhold, som alene vedrgrer investorer i en
enkelt afdeling, vil alle investorer i afdelingen have de samme rettigheder.

I forbindelse med ordrehandtering sikrer forretningsgange, at alle afdelinger i foreningen behandles
ensartet og fair. Handler i samme vaerdipapirer afgives saledes pa samme tidspunkt for alle afdelinger,
safremt investeringsbeslutningen er truffet samtidig. I specielle situationer, hvor det skyldes forhold,
som forvalteren ikke har indflydelse p8, kan der opsta situationer, hvor alle afdelinger ikke handler
samtidigt.

Forvalteren udviser stgrst mulig omhu for at behandle den enkelte afdeling og dens investorer retfeer-
digt. Det m& dog understreges, at uanset bestraebelserne er det ikke muligt altid at opna, at alle
investorer behandles ens. Forvalter har forretningsgange for bedst mulig handtering af sadanne situa-
tioner.

Negotiabilitet og omsaettelighed
Foreningsandelene er omsaetningspapirer, og der gzelder ingen indskraenkninger i andelenes omszet-
telighed.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en forening eller en afdeling oplgses. En sadan
indstilling kan vaere forarsaget af fx utilstraekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende inve-
steringsomrader i foreningen eller afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller en afdelings oplgsning, fusion eller spaltning kraeves,
at beslutningen tiltreedes af sdvel mindst to tredjedele af de afgivne stemmer som af den del af for-
eningens eller afdelingens formue, der er repraesenteret pd generalforsamlingen.

Flytning

Der gaelder ingen saerlige regler for investorers flytning fra en afdeling til en anden i foreningen. Flyt-
ning betragtes som indlgsning med efterfglgende emission pd almindelige vilkar.

Stemmeret

Afdelingens investorer har én stemme for hver andel a 100 kr. Stemmeretten kan udgves, séfremt
andelen er noteret p& navn i foreningens register over investorer en uge fgr generalforsamlingen.

Der gaelder ingen stemmeretsbegraensninger.
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Rettigheder
Ingen andele har szerlige rettigheder.

fEndring af risikorammer og investeringsstrategi

Bestyrelsen kan inden for rammerne af vedtaegterne Igbende aendre risikorammer og investeringsstra-
tegi. S&fremt de gnskede aendringer ligger uden for vedtagternes rammer, vil bestyrelsen pa en ordi-
naer eller ekstraordinaer generalforsamling foresla investorerne aendring af foreningens vedtaegter.

Jurisdiktion, lovvalg og sikringsakter
De retlige konsekvenser af at investere i andele i foreningen er beskrevet ovenfor. Foreningen er etab-
leret i Danmark og underlagt dansk lovgivning.

Ethvert kgb eller salg af andele i foreningens afdelinger vil sdledes vaere underlagt dansk ret og veer-
neting. Det betyder, at en retssag skal indbringes for en dansk domstol i henhold til danske retspleje-
regler.

Om sikringsakter gaelder der i dansk ret alene den betingelse, at retmaessige ejer registrering af andele
som ethvert andet veerdipapir skal ske ind eller ud af foreningens veerdipapirdepot til eller fra et ejer-
depot. Depotfgring antages at vaere i et dansk depotfgrende kreditinstitut.

Der er ikke andre saerlige sikringsakter tilknyttet.

Investor opfordres til at sgge individuel r&dgivning om egne investerings- og skattemaessige forhold.
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FORENINGEN

Navn og adresse

Kapitalforeningen Investin

c/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

Foreningen har hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

Registreringsnummer
Reg.-nr. i Finanstilsynet: 24.046
CVR-nr.: 32 83 15 32.

Stiftelse

Kapitalforeningen Investin blev stiftet den 12. marts 2010. Foreningen har pd generalforsamling den
28. marts 2014 aandret status til kapitalforening efter reglerne i lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde mv.

Formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelser herom fra en eller flere investorer at skabe et
afkast til foreningens investorer ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle in-
strumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.

Vedtzaegter og arsrapporter
Foreningens vedtzegter er en integreret del af denne investoroplysning og vedlagt som bilag.

Foreningens arsrapport aflaegges i henhold til reglerne i drsregnskabsloven udfyldt med ngdvendige
tilpasninger til foreningens saerlige aktivitet. Regnskabsaret fglger kalenderaret. Vedtaegter og &rsrap-
porter udleveres pd begaering hos Nykredit Portefglje Administration A/S.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfgres adskilt. Der aflaegges saerskilt regnskab for
hver afdeling. De administrationsomkostninger, der ikke direkte kan henfgres til den enkelte afdeling,
fordeles mellem afdelingerne efter vedtaegternes regler herom.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de omtalte kvantitative graenser og om de metoder, forvalteren anvender
med henblik pa at sikre overholdelse af disse graenser, kan rekvireres ved at kontakte Nykredit Porte-
folje Administration A/S. Investor kan desuden fa oplysning om den seneste udvikling i de vigtigste
risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen.

Formue
Pr. 28. oktober 2019 var foreningens formue 6,476 mio. kr.
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CABA HEDGE KL

Beslutning om etablering
Afdeling CABA Hedge KL er besluttet etableret p& bestyrelsens mgde den 31. marts 2017.

Investeringsomride

Afdelingen investerer i stats- og realkreditobligationer samt obligationer med tilsvarende sikkerhed
herunder seerligt deekkede obligationer, szrligt deekkede realkreditobligationer. Obligationerne skal pa
investeringstidspunktet have en rating pa minimum AA fra S&P eller tilsvarende fra Moody’s eller et
andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau.

Endvidere kan afdelingen investere i ratede og ikke-ratede danske junior covered bonds, og placere
sine midler i pengemarkedsinstrumenter som naevnt i bilag 5 til lov om finansiel virksomhed.

Afdelingen kan indskyde likvide midler i et kreditinstitut i et land inden for Den Europaeiske Union eller
i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Afdelingen kan deponere sine aktiver i sikkerhedsdepot hos foreningens depositar i forbindelse med
gearing.

Investeringsstrategi
Malet for afdelingen er at levere et absolut afkast pd gennemsnitlig 5-6% p.a. regnet over en 5 Srig
periode. Der er ingen garanti for, at malet nas.

Afdelingen investerer overvejende i realkreditobligationer i Danmark og Sverige og afdaekker sin risiko
ved salg af blandt andet statsobligationer og swaps. Der sgges en minimal rente- og valutakursrisiko.
Afdelingen anvender gearing, og den investerede kapital anvendes blandt andet til sikkerhedsstillelse.
Risikoen er ogsa knyttet til ikke-malbare, uventede begivenheder, som pévirker investorernes risiko-
villighed. Risikoen og gearingen i afdelingen vil variere over tid som fglge af portefgljeforvalters vur-
deringer af investeringsmulighederne p3 et givent tidspunkt.

Afdelingens investeringer foretages inden for fglgende begraensninger:

Afdelingen ma placere maksimalt 700% af Afdelingens formue i samme obligationsudstedelse.

Afdelingens valutaeksponering i SEK og GBP skal afdaekkes til DKK eller EUR. Afdelingen kan maksimalt
opna en FX-eksponering pd +/- 20% af Afdelingens formue for hver valuta.

De naevnte aktivtyper og finansielle instrumenter skal veere denomineret i DKK, SEK, EUR eller GBP.

Obligationerne skal pd investeringstidspunktet have en rating p& minimum AA fra enten S&P, Moody's
eller et andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau.

Spaendrisikoen for Afdelingen ma til enhver tid maksimalt andrage 52%. Hermed menes, at formuen
maksimalt ma falde 52% ved en udvidelse af rentespaendet med 1 procentpoint.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter med henblik p& gearing, risikoafdaekning og
optimering af afdelingens afkast/risikoprofil, herunder repo- og terminsforretninger til gearing samt til
at indgd shortforretninger.
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Lan
Afdelingen ma ikke yde I8n eller stille garanti.

Lanoptagelse og gearing

Afdelingen kan optage 18n pa op til 2.000% af afdelingens formue som led i investeringsstrategien samt
med henblik pa at opna forngden likviditet til at foretage indlgsning af investorernes andele samt mid-
lertidig finansiering ved omlaegning af afdelingens investeringer eller for at udnytte tildelte tegnings-
rettigheder. Gearing opggres som markedsvaerdien af lange positioner | obligationer divideret med
afdelingens formue.

Afkast og benchmark
Afdelingens afkast fremgdr af tabellen nedenfor:

2014 2015 2016 2017 2018

Afkast i % = = = 3,96 0,01

Afkastet for 2017 var fra afdelingens opstart den 7. juli 2017.

Vaer opmaerksom p&, at historiske afkast ikke siger noget om afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Investor skal isaer veere opmaerksom pa, at basisrisiko, finansieringsrisiko, gearingsrisiko, kreditrisiko,
likviditetsrisiko, modpartsrisiko, rente- og obligationsmarkedsrisiko, risiko pa kontantindestdende, ri-
siko ved kreditspaend/rentespaend, udstederspecifik risiko, udtraeksrisiko, valutarisiko og veerdiansaet-
telsesrisiko kan p&virke vaerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risikoklasser’.

Vaerdiansaettelse af aktiver
Aktiver veerdianseettes i overensstemmelse med regnskabsbestemmelserne i lov om forvaltere af al-

ternative investeringsfonde mv. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforenin-
ger mv.

Obligationer og afledte finansielle instrumenter méles ved fgrste indregning til dagsvaerdi pd handels-
dagen og herefter Igbende til dagsveerdi. Dagsvaerdien af udtrukne obligationer er dog malt til nutids-
veerdien af obligationerne. Likvide midler opggres til den nominelle vaerdi.

Dagsvaerdien for obligationer og afledte finansielle instrumenter opggres efter almindeligt anerkendte
vardiansaettelsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner
mellem uafhaengige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter og en analyse af tilbagedis-
konterede pengestrgmme samt options og andre modeller baseret pé observerbare markedsdata.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage udlodning, idet nettooverskuddet henlaegges til for-
aggelse af afdelingens formue.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen retter sig mod detailinvestorer.

En investering i afdelingen anbefales alene at indgd som en begraenset del af en stgrre veldiversificeret
portefslje. Investor bgr have en investeringshorisont p& minimum fire &r.

Afdelingen er bedst egnet ved investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have ulemper med
lagerbeskatning, jf. afsnittet om skatte- og afgiftsregler.
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Skatte- og afgiftsregler

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er omfattet af selskabsskattelovens § 3,
stk. 1, nr. 19. Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber og aktiebaserede investeringsfor-
eningsafdelinger med 15%, jf. samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Séafremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet.
Dette indebeerer arlig beskatning af sdvel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt
tab. Beskatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selska-
ber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet,
og afkastet af andelene indgdr i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet med
&rlig beskatning efter reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen. For mere
detaljeret information henvises dog til investorernes egen skatteradgiver.
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RISIKOFORHOLD OG RISIKOKLASSER

Investering i andele i afdelingen indebaerer en risiko for tab pa samme mé&de som ved enhver anden
investering. Vaerdien af andele i en afdeling kan svinge over tid og kan sledes pa et vilkarligt tidspunkt
veere enten mindre, det samme eller mere veerd end pa investeringstidspunktet. Investor skal derfor
vaere opmaerksom pd, at investering i foreningsandele ikke kan sammenlignes med indskud pa en
bankbog, og at vaerdien ikke er garanteret.

Foreningens afdelinger placeres i en risikoklasse pa en skala fra 1 til 7. Risikoklassen angiver den
typiske sammenhaeng mellem risikoen og muligheden for afkast ved at investere i afdelingen, og den
er bestemt af udsvingene i afdelingens indre vaerdi i de seneste fem ar og/eller repraesentative data.
Ulempen ved opggrelsen er, at den ikke tager hgjde for den betydelige halerisiko, der er i afdelingen.
Vaer opmaerksom pa, at afdelingens risikoklasse kan andre sig over tid, og at de historiske data, der
ligger bag den nuvaerende placering i en risikoklasse, ikke ngdvendigvis giver et billede af den fremti-
dige risikoprofil.

I skemaet herunder er afdelingens risikoklasse vist p& en skala fra 1 til 7. Risikoklasse 1 betyder sma
kursudsving og dermed lav risiko og er typisk kombineret med lavere afkast. Risikoklasse 7 betyder
store kursudsving og dermed hgj risiko, typisk kombineret med mulighed for hgjere afkast.

Afdeling Risikoklasse skala 1-7
CABA Hedge KL 4

Foreningen arbejder Igbende med at fastholde risikoprofilen for afdelingen gennem en passende spred-
ning af afdelingens investeringer inden for de rammer, som lovgivningen og foreningens vedtaegter
saetter.

Se de aktuelle risikoklasser i afdelingens ‘Veesentlig investorinformation’ pa investeringsradgivers
hjemmeside, cabacapital.dk/caba-hedge-kl.

Foreningens afdeling kan vaere pavirket af forskellige risikofaktorer. En raekke af disse mulige risiko-
faktorer er naevnt nedenfor. Vaer opmaerksom pa, at listen kun er eksempler, og at andre forhold kan
spille ind pa veerdien af investeringen. Investor skal veere saerlig opmaerksom pa, at felgende risici isaer
kan pdvirke veerdien af investering i afdelingen.

Basisrisiko
Risiko for at kursen pa finansielle instrumenter i en afdeekningsstrategi beveeger sig sdledes, at stra-
tegien bliver mindre effektiv.

Finansieringsrisiko

Finansieringsrisiko opstar, ndr en afdelings aktivitet afhaenger af adgang til gearing - enten i form af
I&n eller repo-forretninger. Ophgrer denne adgang, vil det forhindre afdelingen i at gennemfgre sin
investeringsstrategi, ligesom der kan opsta en risiko for, at positioner skal tvangssalges til ugunstige
kurser.

Gearingsrisiko

Hvis en afdeling bruger gearing, kan udsvingene i afdelingens afkast sammenlignet med afkastet pa
markedet bliver forsteerket i bade positiv og negativ retning. Gearing kan medfgre, at afdelingen kan
fa tab, der er stgrre end den indskudte kapital i afdelingen. Der kan derfor veere risiko for, at afdelingen
kan ga konkurs, og at investor taber hele sin investering i afdelingen.
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Kreditrisiko

Kreditrisiko knytter sig iseer til en afdelings investering i obligationer. En obligation indebaerer en risiko
for tab, hvis udstederen ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i form af rente og afdrag pa
obligationsgaelden.

Likviditetsrisiko

I seerlige tilfaelde kan lokale, nationale eller globale forhold betyde, at nogle vaerdipapirer og valutaer
kan veere svaere at kpbe og/eller seelge. Det kan fx veere, fordi der kun er udstedt f3 veerdipapirer af
den pdgeeldende slags, sa stgrre kgb eller salg kan presse markedsprisen pa vaerdipapirer meget enten
op eller ned. Det kan i sig selv pavirke veerdien af afdelingens investeringer. Det kan i sjaeldne tilfaelde
betyde, at afdelingen ma suspendere indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i en kortere eller
leeangere periode.

Modpartsrisiko

Nar en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter og depotbeviser, som fx ADR's og GDR'’s,
eller foretager udldn af veerdipapirer, kan der vaere en risiko for, at modparten ikke overholder sine
forpligtelser. Det kan betyde et tab for afdelingen.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko
En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil vaere udsat for risiko ved svingende renteniveau.

Renteniveauet bliver pavirket af bdde nationale og internationale makrogkonomiske forhold, som fx
konjunkturer, finans- og pengepolitik og inflationsforventninger. Nar renteniveauet stiger, betyder det
kursfald pa obligationer, sd vaerdien af en afdelings investeringer falder. Renterisikoen kan beskrives
ved begrebet varighed, som bl.a. er et udtryk for kursrisikoen p& de obligationer, afdelingen investerer
i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile er obligationerne, hvis renten sendrer sig.

Risiko p& kontantindestdende
En afdeling kan have en stgrre eller mindre del af sin formue som kontantindestdende eller aftaleind-

skud i et pengeinstitut, bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis
pengeinstituttet gar konkurs.

Risiko ved kreditspand/rentespaend
Kreditspaend/rentespaend udtrykker renteforskellen mellem sikre statsobligationer og andre obligati-

onstyper, der er udstedt i samme valuta og med samme Igbetid. Kreditspeendet viser den preemie i
form af ekstra rente, som investor far, for at patage sig en ekstra kreditrisiko ved investeringer i de
andre mindre sikre obligationer. I perioder med uro pa de finansielle markeder kan rentespaendene
udvide sig hurtigt og meget, og det kan give kurstab pa en afdelings investeringer.

Udstederspecifik risiko

Et enkelt veerdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det samlede marked og vil dermed kunne give
et afkast, der er meget forskelligt fra markedets. Veerdien af det enkelte vaerdipapir vil bl.a. afhaenge
af indtjeningen hos udstederen, fx selskabet bag en aktie eller en virksomhedsobligation, som igen kan
veere pavirket af fx lovgivningsmeessige, konkurrencemaessige og likviditetsmaessige forhold. Hvis en
afdeling investerer en stor procentdel af sin formue i ét enkelt veerdipapir, bliver den mere fglsom over
for udviklingen hos denne udsteder, og veerdien af afdelingen kan variere meget. Hvis udsteder gar
konkurs, kan afdelingen f3 et tab.

Udtraeksrisiko
Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobligationer, kan der vaere en risiko for ekstraor-

dineere indfrielser. Det kan give tab for afdelingen, hvis de indfriede obligationer har en kursveerdi over
100, og indfrielsen ikke var ventet i markedet.
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Valutarisiko

Investeringer i udenlandske vaerdipapirer giver en risiko ved omveksling fra udenlandske valutaer til
danske kroner, fordi valutakurserne kan svinge. Disse udsving kan pavirke vaerdien af investeringerne
i en afdeling, der investerer i udenlandske vaerdipapirer, i sdvel positiv som negativ retning. En afdeling,
som investerer i danske veerdipapirer, har ingen direkte valutarisiko, mens en afdeling, som investerer
i europeeiske veerdipapirer, har begraenset valutarisiko. En afdeling, som systematisk kurssikrer mod
danske kroner, har en meget begreenset valutarisiko. Det vil vaere beskrevet under den enkelte afde-
lings investeringsomrade, om den foretager en sadan kurssikring.

Vardiansattelsesrisiko

Ved investering i vaerdipapirer, som ikke handles pa et reguleret marked, eller som sjeeldent handles,
kan der veere en risiko ved den Igbende vaerdianseettelse. En afdeling, der i udpraeget grad investerer
i unoterede vaerdipapirer, ma basere sine beregninger af indre vaerdi p& periodiske regnskabsrappor-
teringer og andre meddelelser. Disse rapporteringer vil som oftest vaere baseret pd beregnede veerdi-
anseettelser, der er afhaengige af veerdianszettelsesmodeller samt skgn vedrgrende fremtidig indtjening
og kontantstrgm. Veerdiansezettelsen kan derfor vaere eksponeret til pludselige sendringer i opadgdende
eller nedadgdende retning.
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RAPPORTERING OM RISIKO OG RISIKOSTYRING MV,

Andel af illikvide aktiver

Afdelingen investerer primaert i bgrsnoterede danske og svenske stats- og realkreditobligationer samt
bgrsnoterede danske junior covered bonds med en rating pa investeringstidspunktet p& minimum AA
fra enten S&P, Moody’s eller et andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau. Herudover kan
afdelingen investere i afledte finansielle instrumenter til gearing/optimering og/eller afdaekning af por-
tefgljen.

Da der primzert investeres i bgrsnoterede obligationer, der af natur anses som likvide, vil der sdledes
ikke saerskilt ske offentligggrelse af andelen af illikvide aktiver for afdelingen.

Foreningen kan udseette indlgsningen for afdelingen,
1. nar foreningen ikke kan fastszette den indre vaerdi pé grund af forholdene p& markedet, eller
2. nér foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastsaetter indlgsningspri-
sen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Oplysninger vedrgrende likviditet og risikoprofil:

1) Andelen i procent af aktiverne, som p& grund af deres illikvide natur er omfattet af saerlige foran-
staltninger vil fremgé af ajourfgrte investoroplysninger.

2) Alle nye ordninger til styring af afdelingens likviditet. Hvis der foretages nye saerlige foranstaltninger
vedrgrende styring af likviditeten eller indlgsninger vil dette fremga af ajourfgrte investoroplysninger.

Risikoprofil og risikostyringssystemer

Den samlede risiko for afdelingen malt ved standardafvigelsen p& det ugentlige afkast har det seneste
ar til ultimo veeret 5,92% p.a., svarende til risikoniveau 4 pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 1 svarer
til lav risiko, og 7 svarer til hgj risiko.

Speaendrisikoen og gearingsrisikoen er hgj.

Oplysninger om risikoprofil og risikostyringssystemer:
Den aktuelle risikoprofil og de risikostyringssystemer, som benyttes til at styre afdelingens risici vil
fremga af ajourfgrte investoroplysninger.

Gearing
Afdelingen kan optage |an pa op til 2.000% af afdelingens formue som led i investeringsstrategien samt

med henblik pd at opnd forngden likviditet til at foretage indlgsning af investorernes andele samt mid-
lertidig finansiering ved omlzegning af afdelingens investeringer eller for at udnytte tildelte tegnings-
rettigheder. Gearing opggres som markedsveerdien af lange positioner i obligationer divideret med
afdelingens formue.

Oplysninger vedrgrende gearing:

1) Enhver aendring af det maksimale gearingsniveau, som afdelingens investeringsradgiver kan benytte
pa vegne af afdelingen, og enhver ret til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i
henhold til den aftale, der muligggr gearingen vil fremgé af ajourfgrte investoroplysninger.

2) Det totale belgb, som afdelingen er gearet med vil fremgd af ajourfgrte investoroplysninger.
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FORENINGSANDELE, TEGNING OG INDL@SNING

Andele
Afdelingen er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Securities A/S i stykker a 100 kr. og multipla
heraf.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 47
1780 Kgbenhavn V
TIf.: 44 55 18 96
Fax: 44 5513 33

Nykredit Bank A/S er bevisudstedende institut for foreningen. Andelene opbevares gratis i depot hos
depotselskabet eller andre danske pengeinstitutter. Ved beholdningseendringer pa VP-kontoen betales
dog almindeligt VP-gebyr.

Formue
Afdelingens formue udgjorde pr. 30. oktober 2019 929 mio. kr.

Lgbende emission
Tegning i afdelingen foretages i henhold til vedtaegterne. Emission er uden fastsat hgjeste belgb. Be-
styrelsen er bemyndiget til at foretage Igbende emission af foreningens andele.

Afdelingen er &ben for emission hver tirsdag ved tegningsanmodning inden kl. 15.00. Hvis tirsdag er
en helligdag, er afdelingen 8ben for emission pd den fgrstkommende bankdag herefter.

Afregning sker to bankdage efter tegningen.

Lgbende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes,
at der er vasentlig tvivl om veerdien af afdelingens midler p& emissionstidspunktet.

Ved stgrre emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens forvalter tillade emissioner ved ap-
portindskud af veerdipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastssettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 1 i bekendt-
gg@relse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske
UCITS mv. ved at dividere formuens veerdi pd emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af teg-
nede andele. Der tillaegges et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og
ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar falgende maksimale udgifter i % af indre veerdi:

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 1,00%
Administration: 0,00%
Markedsfgring: 0,00%
Offentlige udgifter mv.: 0,00%
Tegnings-, salgs- og garantiprovision mv.: 0,00%
Ialt 1,00%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med usaedvanlige markeds-
forhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb og salg af afdelingens
instrumenter.
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Indlgsning
Indlgsning kan ske hver tirsdag med fem bankdages varsel. Hvis tirsdag er en helligdag, kan indlgsning
ske pa den fgrstkommende bankdag herefter. Afregning sker to bankdage efter indlgsningen.

Enhver investor har ret til ndr som helst at indlgse sine andele helt eller delvist. Indlgsningsprisen
beregnes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 2 i bekendtggrelse om beregning
af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS myv. til den indre
veerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, ved at
dividere formuens veerdi pa indlgsningstidspunktet med den nominelle vardi af tegnede andele med
fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige om-
kostninger ved indlgsningen.

Ved indlgsning skgnnes omkostninger til kurtage, spreads og gvrige handelsomkostninger maksimalt
at andrage 1,00% af indre vaerdi.

Foreningen skal tilbageholde udbytteskat af indlgsningen i henhold til geeldende skatteregler.

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at for-
eningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af forholdene i markedet, eller ndr foreningen af
hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter indlgsningsprisen, nar foreningen har
realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med usaedvanlige markeds-
forhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb og salg af afdelingens
instrumenter.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem investors pengeinstitut mod betaling af kutyme-
maessige handelsomkostninger.

Foreningen kan i seerlige tilfaclde forlange, at indlgsningsprisen fastsaettes efter, at afdelingen har re-
aliseret de til impdekommelse af indlgsningen ngdvendige aktiver.

Ved stgrre indlgsninger pd 10 mio. kr. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab fo-
retage indlgsninger ved apportudtraek af vaerdipapirer, safremt investor matte gnske dette, og at det
ikke vil veere til skade for de tilbagevaerende investorer. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtraek
afvige fra fgrnaevnte skgnnede omkostninger.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt eller delvist.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fondskode/ISIN DK0060814523.

Navnenotering

Foreningsandelene skal lyde p& navn og noteres i foreningens register over investorer, der fgres af
Nykredit Portefglje Administration A/S. Navnenotering foretages af det pengeinstitut, hvor andelene
ligger i depot.
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Kursoplysning
Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele i afdelingen beregnes hver tirsdag og
oplyses pa radgivers hjemmeside www.cabacapital.dk.

Indre vaerdi pa offentligggrelsesdagen
Indre vaerdi for afdeling CABA Hedge KL udgjorde pr. 28. oktober 2019 107,36 kr. pr andel.

Optagelse til handel pa et reguleret marked
Afdelingen vil ind til videre ikke blive sggt optaget til handel p& Nasdaq Copenhagen A/S.
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VAESENTLIGE AFTALER OG OMKOSTNINGER

Forvalter

Foreningen har indgdet forvalteraftale med Nykredit Portefglje Administration A/S. Nykredit Portefglje
Administration A/S er 100% ejet af foreningens depositar, Nykredit Bank A/S og indgar i Nykredit-
koncernen. Nykredit Portefglje Administration A/S er af Finanstilsynet godkendt som forvalter i henhold
til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv. for foreningen (FT-nr. 17.105).

Forvalteren har indrettet sin virksomhed med et tilstreckkeligt kapitalgrundlag, som kan anses som
passende til deekning af eventuelle risici for erstatningsansvar som fglge af pligtforsgmmelse jfr. § 16,
stk. 5, nr. 1i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Forvalterens egenkapital var 990
mio. kr. pr 30. juni 2019.

Ifglge aftalen p8tager Nykredit Portefglje Administration A/S sig foreningens administrative og inve-
sterings- og markedsfgringsmaessige opgaver samt den daglige ledelse. Disse opgaver skal af Nykredit
Portefglje Administration A/S forvaltes | overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde mv., Finanstilsynets bestemmelser, foreningens vedtaegter, bestyrelsens anvisninger og
de af foreningen indgdede aftaler.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders varsel. I tilfaelde af vaesentlig misligholdelse
fra én af parternes side, er den anden part berettiget til at ophzeve aftalen med gjeblikkeligt varsel.

Som vederlag for forvalterens ydelser betaler afdelingen 0,30% p.a. af afdelingens formue.

Delegation af aftaler
Forvalteren har for tiden delegeret opgaver vedrgrende investeringsradgivning og opgaver vedrgrende
distribution og salg af andele i foreningens afdelinger, jf. nedenfor.

Investor har ikke, ud over de rettigheder som fremgar af gaeldende ret, szerlige rettigheder i forhold til
leverandgrer af tjenesteydelser til foreningen.

Depositar
Foreningen og forvalteren har indgdet depositaraftale med Nykredit Bank A/S, der indgdr i Nykredit-
koncernen.

Nykredit Bank A/S patager sig som depositar at opbevare og forvalte vaerdipapirer og likvide midler for
hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde mv., samt bekendtggrelse om depositarer samt Finanstilsynets bestemmelser. Nykredit Bank
A/S pétager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Endvidere varetager Nykre-
dit Bank A/S opgaven som foreningens bevisudstedende institut.

Depositaren har ikke truffet foranstaltninger med henblik pd at friggre sig helt eller delvist for ansvar i
henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde § 56, stk. 2.

Som vederlag for disse ydelser betaler foreningen et depotgebyr pa 40.000 kr. p.a. pr. afdeling plus
VP-omkostninger samt transaktionsgebyr pa 500 kr. pr. emission/indfrielse i VP. Dertil kommer et 3rligt
gebyr pd 10.000 kr. plus moms pr. afdeling for depositarfunktionen.

Aftalen kan opsiges/ af foreningen med en maneds varsel og af banken med seks mineders varsel.

Foreningen og forvalteren har et nzert samarbejde med selskaber i Nykredit-koncernen, herunder Ny-
kredit Bank A/S. Nykredit Portefglje Administration A/S skal i sin egenskab af forvalter af alternative
investeringsfonde kunne pévise interessekonflikter, som vil kunne skade foreningen og dens investo-
rers interesser. Eventuelle interessekonflikter kan opsta, hvis opbevaringsydelsen er delegeret til et
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koncernforbundet selskab, som modtager honorar for andre depotydelser, der leveres til foreningen.
Dette kan fx veere i forbindelse med vaerdipapirudlan, valuta m.v.

Eventuelle interessekonflikter sgges mindsket ved en organisatorisk uafhaengighed, en gkonomisk uaf-
haengighed og en systemteknisk uafhangighed. Endvidere skal forvalteren begraense disse interesse-
konflikter mest muligt, samt hvor der er risiko for, at foreningens eller dens investorers interesser
skades, i det konkrete tilfaelde informere foreningen herom. Forvalteren har fastsat procedurer og for-
anstaltninger til hdndtering af interessekonflikter. S8fremt interessekonflikter ikke kan undgas, paviser,
styrer og overvager forvalteren disse.

Investeringsradgivning
Foreningen og forvalteren har indgdet aftale med Fondsmaeglerselskabet CABA Capital A/S vedrgrende
investeringsradgivning om foreningens investering.

Ifglge aftalen skal r&dgiver Igbende fglge foreningens portefglje og radgive om tilpasning af portefgljens
sammensaetning og fordeling pa enkelte investeringer efter forventningerne til det opnaelige afkast.
Radgivningen skal falge de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt for afdelingen.
Foreningen betaler et formueafhaengigt honorar pé 1,00% p.a.

Endvidere betales et afkastafhaengigt honorar, der udggr 15% af afkastet og beregnes i overensstem-
melse med nedenstdende formler. Det afkastafhaengige honorar kan maksimalt udgere 10% af afde-
lingens hgjeste formue, dog saledes at de samlede omkostninger ikke overstiger 12% af den hgjeste

formue i et regnskabsar.

Beregning af det afkastafhaengige honorar sker manedsvist og beregnes pr. andel ud fra nedenstdende
formler. Investeringsradgiver afregnes samlet af det ved udgangen af den enkelte afregningsperiode
cirkulerende antal andele.

AAH samlet, = AAH; xantal cirkulerende andele (ultimo)

AAH; = Max [0, (NAV*;— HWMc1) x 15%]
HWMt = Max [NAVt, HWMt-1], hvor NAVo = HWMO = 100

AAH Samlet; = Samlet afkastafhaengigt honorar i méned t
AAH: = Afkastafhaengigt honorar pr. andel i maned t,

NAV*, = Net Asset Value ultimo m&ned t, defineret som indre veerdi pr. andel ultimo maned t far
beregning af et eventuelt afkastafhaengigt honorar for periode t,

HWM; = High Water Mark ultimo maned t,

NAV, = Net Asset Value ultimo m&ned t, defineret som indre veerdi pr. andel ultimo méned t

Beregningen sker sdledes under hensyntagen til High Water Mark-princippet.
Beregning efter High Water Mark-princippet sikrer, at der kun afregnes afkastafhaengigt honorar, nar
foreningens formue har opndet en positiv veerdistigning, og at der ikke udbetales afkastafhaengigt

honorar af det samme afkast mere end én gang.

High Water Mark skal justeres ved veesentlige indskud/udtraek, safremt der ekstraordinaert foretages
udlodning, eller hvis stykstgrrelsen pa andelene andres.
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Ved vaesentlige indskud/udtreek til/fra afdelingen foretages separat beregning og afregning af afkast-
afhaengigt honorar for perioden frem til indskud/udtraek. Vaesentlige indskud/udtraek er defineret som
indskud/udtreek, der er stgrre end DKK 10 mio. pr. gang.

Aftalen kan opsiges af rédgiver med en méneds varsel og af foreningen og forvalteren med gjeblikkeligt
varsel.

Samarbejdsaftaler

Foreningen og forvalteren har indgaet markedsfgringsaftale med Fondsmaeglerselskabet CABA Capital
A/S med det formal at uddelegere salg og markedsfgring af foreningens andele. Formalet er endvidere
at sikre et godt fundament for afsaetning af sine foreningsandele som at hgjne kvaliteten af radgivnin-
gen igennem fondsmaeglerselskabets distributionskanaler.

Aftalen kan af enhver af parterne opsiges med tre maneders varsel. Aftalen kan dog af foreningen eller
forvalteren ophaeves uden varsel, safremt dette matte veere i foreningens interesse mod kompensation
af dokumenterede udgifter.

Foreningen har endvidere indg&et aftale om prisstillerordning med Nykredit Bank A/S. Banken forpligter
sig til en gang ugentligt i bningstiden at stille bade en kagbs- og en salgspris i afdelingen.

Aftalen kan af Nykredit Bank A/S opsiges med tre maneders varsel og af foreningen med gjeblikkeligt
varsel,

Bestyrelse
Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen. Honorarets fordeling pa de enkelte af-
delinger i foreningen er omfattet af vedtaegternes bestemmelser herom.

Revision
Foreningens revision veelges af generalforsamlingen.

Foreningens revisor varetager den faste eksterne revisionsopgave i foreningen og kan pa ad hoc basis
modtage andre opgaver omkring regnskab, skat og ikke-revisionsydelser.

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab er valgt som revision for foreningen.

Administrationsomkostninger
I henhold til vedtaegterne afholder hver af foreningens afdelinger sine egne omkostninger.

Afdelingens skgnnede administrationsomkostninger fra afdelingens start til 31. december 2017 udggr
1,40%.

Aop
De arlige omkostninger i procent (A0P) opggres i henhold til Investering Danmarks definition.

ROP indeholder administrationsomkostninger, handelsomkostninger vedrgrende den Igbende drift samt
investors handelsomkostninger i form af det maksimale emissionstillzeg og indlgsningsfradrag. Belgbet
beregnes under forudsaetning af, at investeringen holdes i syv &r.

Aktuel AoP afdelingen udggr 1,93% (+0,83% i indirekte handelsomkostninger).
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TILKNYTTEDE PERSONER OG SELSKABER

Foreningens bestyrelse

Professor, dr. jur. Jesper Lau Hansen, formand
K@gbenhavns Universitet

Karen Blixens Plads 16

2300 Kgbenhavn S

Direktgr Tine Roed

DI - Dansk Industri
Industriens Hus

H. C. Andersens Boulevard 18
1553 Kgbenhavn V

Forvalter

Nykredit Portefglje Administration A/S
Adm, direktgr Martin Udbye Madsen
Direktgr Tage Fabrin-Brasted
Kalvebod Brygge 1 - 3,

1780 Kgbenhavn V

CVR-nr. 16 63 76 02

Depositar

Nykredit Bank A/

Centerproduktion — Depositary Services
Kalvebod Brygge 47

1780 Kgbenhavn V

CVR-nr. 10 51 96 08

Klageansvarlig

Advokat, Partner Kim Hgibye
NJORD Law firm

Pilestraede 58

1112 Kgbenhavn K

Adm. Direktgr Henrik Vincents Johansen
Roskilde Fzellesbageri ApS
Skomagergade 16, 2. sal

4000 Roskilde

Revisor

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnersel-
skab

c/o Postboks 250

Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg

CVR-nr. 30 70 02 28

Radgiver

Fondsmaglerselskabet CABA Capital A/S
Gammel Kege Landevej 55, 5. sal

2500 Valby

CVR-nr.: 3810 2575

Private investorer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til forenin-
gens klageansvarlige hos foreningens forvalter. Klagevejledning kan endvidere fas ved henvendelse til for-

eningens forvalter.

Ankeinstans

Private investorer i afdelingen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller afdelingen til:

Det finansielle ankenasvn
Store Kongensgade 62, 2.
1264 Kgbenhavn K

sek@fanke.dk
TIf. 3543 63 33
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S/AERLIGE FORBEHOLD

Denne investoroplysning, der er udarbejdet pd dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med
danske regler og lovgivning. Investoroplysningen er udarbejdet i henhold til kapitel 10 | lov om forvaltere af alternative Investeringsfonde
mv. Investoroplysningen er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pd salg og markedsfgring af
foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i denne investoroplysning kan ikke betragtes som rdgivning vedrgrende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer
opfordres til at spge individuel rddgivning om egne investeringsmasssige og dertil knyttede forhold.

Distribution af denne investoroplysning kan i visse lande vaere underlagt seerlige restriktioner. Personer, der kommer | besiddelse af
investoroplysningen, er forpligtede til selv at undersgge og lagttage sddanne restriktioner. De af investoroplysningen omfattede for-
eningsandele ma ikke udbydes eller saelges | USA, Canada og Storbritannien, og denne investoroplysning m3 ikke udleveres til investorer
hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i denne investoroplysning er ikke et tilbud eller en opfordring til at ggre tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sidant tilbud eller
en sadan opfordring til at ggre tilbud ikke er tilladt, eller til personer, over for hvem et sadant tilbud eller en sddan opfordring til at ggre
tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i naervaerende investoroplysning, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og ved-
teegternes rammer aendres efter bestyrelsens beslutning.
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Bilag til investoroplysninger vedrgrende effektiv portefgljeforvaltning, gennemsigtighed i veer-
dipapirfinansieringstransaktioner samt genanvendelse af sikkerhed.

Foreningen kan med henblik pé at sikre en effektiv portefgljeforvaltning foretage veerdipapirfinansierings-
transaktioner inden for de rammer, der er i overensstemmelse med de enkelte afdelingers vedtaegter og
investeringsretningslinjer samt de til enhver tid gaeldende regler pd omradet.

Veerdipapirudlan omfatter de transaktioner, hvor foreningens afdelinger overdrager (udldner) veerdipapirer
til en 1&ntager betinget af, at I&ntageren vil tilbagelevere veerdipapirer af samme type pa et senere bestemt
tidspunkt, eller ndr afdelingen anmoder herom.

Ved en genkgbsaftale (repo-aftale) forst3s en aftale, hvorved en afdeling i foreningen overdrager veerdi-
papirer, nar aftalen ikke giver modparten mulighed for at overdrage eller pantseette et bestemt vaerdipapir
til mere end én modpart ad gangen med forbehold af forpligtelse til at tilbagekgbe dem, eller andre veer-
dipapirer af samme type til en naermere angiven pris pa et senere tidspunkt, der er eller bliver nzermere
angivet af overdrageren.

Effektiv portefgljeforvaltning anvendes af foreningen til at opfylde investeringsformalet og til at forbedre
afkastet og/eller reducere risikoen for de enkelte afdelinger.

De generelle oplysninger, der skal indberettes for hver type af vaerdipapirfinansieringstransaktion (og total
return swaps), fremgar af Tabel 1 bagerst i dette bilag.

Modparterne til veerdipapirfinansieringstransaktioner skal veaere et investeringsselskab under tilsyn hjem-
mehgrende og etableret i enten et EU land eller USA med en Investment Grade rating eller hgjere. I for-
bindelse med udvalgelsen af modparter laagges der derudover vaegt p& modpartens likviditet, solvens og
modpartens finansielle stabilitet.

Acceptabel sikkerhed er angivet i Tabel 1. Sikkerheden stillet er af lav risiko og hovedsageligt bestdende
af kontanter, statsobligationer, realkreditobligationer og aktier fra de markedsledende indeks. Sikkerheden
er derfor af hgj likviditet og kan veerdiansaettes dagligt. Udstederne af obligationerne stillet til sikkerhed er
som minimum rated som vaerende investment grade. Yderligere er sikkerheden stillet uafhaengig af mod-
parten pa vardipapirfinansieringstransaktionen.

Sikkerheden for veerdipapirfinansieringstransaktionerne veerdiansaettes til markedskursen ved lukketid
handelsdagen forinden eller pa grundlag af en tilsvarende markedspraksis.

Risici ved vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps bestar i, hvorvidt den enkelte afdeling,
der l&ner veerdipapirer ud i en veerdipapirtransaktioner, eller indgdr en total return swap, far hhv. sine
vaerdipapirer retur ved udlgb af |&neperioden eller modtager det aftalte afkast pa total return swaps. For
at minimere denne risiko sker der ved indgaelse af vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total return
swaps udveksling af sikkerheder., Den modtagne sikkerhed kan veere i form af kontanter, aktier eller obli-
gationer. Udveksling af sikkerheder sker Igbende pé basis af en daglig beregning af veerdien af veerdipa-
pirfinansieringstransaktioner og total return swaps samt de modtagne sikkerheder. Der sker udveksling,
hver gang forskellen mellem veerdien af veerdipapirfinansieringstransaktioner/total return swaps og de
modtagne sikkerheder overstiger et aftalt belgb. I forbindelse med den Izbende beregning er der risici i
form af modpartsrisiko, operationelle og likviditetsmaessige risici, opbevaringsrisici samt retlige risici. Sa-
fremt der sker genanvendelse af sikkerheder, kan der tillige veere risici i forbindelse hermed.

Modpartsrisiko opstar i den situation, hvor foreningens modpart ikke kan levere/betale deres forpligtelser.
Denne risiko sgges minimeret ved, at der sker udveksling af sikkerheder ved aftalens indgdelse og under
aftalens forlgb i overensstemmelse med den aftale, som er indgaet med modparten.

Operationel risiko er ikke unik for veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps. Operationel
risiko kan opsta fra udfordringer pa markedet eller bgrsen, forkert kommunikation mellem aftaleparter etc.,
og er en risiko, som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter. Operationel risiko sgges minimeret ved de
systemer, arbejdsprocesser mv., som er implementeret hos radgiver og investeringsforvaltningsselskabet
til hdndtering af foreningens investeringsaktiviteter.
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Opbevaringsrisiko opstar fra opbevaring af den modtagne sikkerhed i form af vaerdipapirer. Opbevarings-
risikoen sgges reduceret ved, at de modtagne vaerdipapirer opbevares i et sasrskilt depot, saledes at de-
potets indhold er beskyttet i tilfeelde af depotbankens konkurs. S3fremt der modtages kontanter i sikker-
hedsstillelse, kan afdelingen have en st@rre eller mindre del af sin formue som kontantindestdende i et
pengeinstitut. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs. Denne risiko sgges
minimeret ved, at der er definerede maksimumsgraenser for, hvor meget der ma vaere i form af kontant-
indest3ender.

Retlig risiko er ikke unik for veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps. Retlig risiko er
risikoen for, at der i forbindelse med aftaleindgdelsen er forhold, som er til ugunst for foreningen, og er en
risiko, som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter. Retlig risiko sgges minimeret ved anvendelse af
branche anerkendte kontraktformater.

Risiko ved genanvendelse af sikkerheder er risikoen for, at afdelingen ikke kan tilbagelevere sikkerheder
retur til modparten, ndr det er kraevet. Denne risiko for levering af veerdipapirer og/eller kontanter er ikke
unik for veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps, da det er en risiko, som er tilstede ved
alle investeringsaktiviteter. Risiko ved genanvendelse af sikkerheder sgges minimeret ved de systemer,
arbejdsprocesser mv., som er implementeret hos afdelingens radgiver og investeringsforvaltningsselskabet
til hdndtering af foreningens investeringsaktiviteter.

Aktiverne, der er omfattet af veerdipapirfinansieringstransaktioner og den tilhgrende modtagne sikkerhed,
er hovedsageligt opbevaret hos depotselskabet for den specifikke afdeling. Alternativt er det muligt at
sikkerhed modtaget for veerdipapirudl@n opbevares hos en tredje part (TriParty), der specialiserer sig i at
opbevare sikkerhed.

De afdelinger i foreningen, som anvender vaerdipapirfinansieringstransaktioner, jf. ovenfor, genanvender
ikke normalt den modtagne sikkerhedsstillelse fuldt ud. Safremt den stillede sikkerhed ikke er kontanter,
genanvendes sikkerheden ikke.

Da afdelingen alene anvender repo-transaktioner, findes der ikke en selvstaendig politik for deling af afka-
stet.
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Vedtaegter

for

Kapitalforeningen Investin

Navn og hjemsted

§1 Foreningens navn er Kapitalforeningen Investin.
Stk. 2 Foreningen operérer tillige under binavnet Investin professionel forening (Kapitalforening).
Stk. 3 Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§2 Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemfnelser herom for en eller flere investorer at skabe

et afkast ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af
bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.

Investorer
§3 Investorer i foreningen er enhver, som ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter
"andele”).

Stk. 2 Foreningens afdelinger retter sig mod professionelle investorer, medmindre andet fremgér
af omtalen af den enkelte afdeling i § 6.

Heaeftelse

g4 Foreningens investorer haefter alene med deres indskud og har derudover ingen heeftelse for for-
eningens forpligtelser.

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog
ogsa for sin andel af de omkostninger, der er falles for afdelingerne i foreningen. Er der
forgaeves foretaget retsforfgigning, eller er det pd anden made godtgjort, at en afdeling
ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for
afdelingens andel af de faelles omkostninger.

Stk. 3 Foreningens bestyrelsesmedlemmer og forvalter heaefter ikke for foreningens forpligtelser.




Midlernes anbringelse

§5 Investeringerne i hver afdeling foretages i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde § 3, stk. 1, nr. 11 og vedtaegternes § 6.

Stk. 2

Stk. 3

De for en afdeling fastsatte risikorammer kan overskrides, nar sddanne overskridelser
fglger af grunde, som den pdgaeldende afdeling ikke har indflydelse pa eller som falge af,
at afdelingen udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar
i afdelingens formue. Safremt en s8dan overskridelse er nedbragt senest 8 bankdage efter
overskridelsen, anses handelsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer
og skal ikke offentligggres.

Safremt det af generalforsamlingen er besluttet at likvidere en afdeling kan bestyrelsen
treeffe beslutning om, at investeringsrammerne for afdelingen som angivet i § 6 ikke, skal
overholdes.

Afdelinger og andelsklasser

§6 Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Stk. 1

HP Engros korte danske obligationer KL
Afdelingen investerer i henhold til § 157 b, stk. 2 i lov om finansiel virksomhed.

Afdelingen investerer sine midler i danske og udenlandske obligationer optaget til handel
pa et reguleret marked, som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen m3 alene placere sine midler i obligationer omfattet af § 157 b, stk. 2 i lov om
finansiel virksomhed. Afdelingen m3 sdledes udelukkende investere i fglgende obligatio-
ner:

o obligationer, der er udstedt af et land eller en international institution af offentlig ka-
rakter, som et eller flere lande i Den Europeeiske Union eller lande, som Unionen har
indgaet aftale med p8 det finansielle omrade, deltager i, og som er godkendt af Fi-
nanstilsynet,

e kasse- og skibskreditobligationer udstedt af Danmarks Skibskredit A/S, realkreditobli-
gationer udstedt af danske realkreditinstitutter og lignende realkreditobligationer ud-
stedt af kreditinstitutter, som er godkendt af et land inden for Den Europaeiske Union
eller et land, som Unionen har indg3et aftale med p& det finansielle omrade, nér en
kompetent myndighed har meddelt obligationsudstedelserne og udstederne til Kom-
missionen, og

o seerligt deekkede realkreditobligationer (SDRO) og seerligt deekkede obligationer (SDO)
udstedt af danske pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller Danmarks Skibskredit A/S
eller tilsvarende saerligt deekkende obligationer udstedt af lignende kreditinstitutter,
som er godkendt af et land indenfor Den Europaeiske Union eller et land, som Unionen
har indg3et aftale med p8 det finansielle omréde, ndr en kompetent myndighed har
meddelt obligationsudstedelserne og udstederne til Kommissionen.,

Afdelingen ma ikke investere i erhvervsobligationer, preemieobligationer eller konvertible
obligationer.




Stk. 2

Afdelingen investerer sdledes, at den korrigerede varighed af afdelingens samlede porte-
fglje ikke overstiger 3.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& daekket eller ikke-deekket basis
og foretage udl8n af vaerdipapirer.

Afdelingen m3 ikke optage I8n. Afdelingen kan dog optage kortfristede 18n pa hgjst 10%
af afdelingens formue for at indlgse investorernes andele, udnytte tegningsrettigheder eller
til midlertidig finansiering af indgdede handler.

Afdelingen m3 ikke stille garanti for tredjemand eller yde 13n.
Afdelingen anvender modificeret enkeltprismetode, jf. § 15.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen retter sig mod detailinvestorer.

K Invest Europzeiske Banklan

Afdelingen investerer hovedsageligt i obligationer og bankldn udstedt i et europaeisk land.
Afdelingen kan sekundeert investere i obligationer og bankldn udstedt i USA eller et land
som Den Europaeiske Union har indg8et aftale med pd det finansielle omrade.

Derudover kan afdelingen investere sine midler i udenlandske obligationer, erhvervsobli-
gationer, preemieobligationer eller konvertible obligationer optaget til handel pé et regule-
ret marked, som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut samt uden begraensninger in-
vestere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter samt Exchange
Traded Funds (ETF), safremt disse ikke investerer i danske kapitalandele.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pé dackket eller ikke-daekket basis
og foretage udldn af vaerdipapirer.

Afdelingen m3 ikke investere i danske aktier eller kapitalandele i danske selskaber.
Afdelingen m3 ikke optage 1&n. Afdelingen kan dog optage kortfristede 13n pa hgjst 10%
af afdelingens formue for at indlgse investorernes andele, udnytte tegningsrettigheder eller
til midlertidig finansiering af indgdede handler.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indigsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende, idet bestyrelsen dog er bemyndiget til
at foresld udlodning i afdelingen samt i tilknytning hertil foretage forelgbig udlodning forud

for generalforsamlingen.

Emissioner og indlgsninger i afdelingen kan alene foretages den sidste bankdag i hver
maned. Anmodning om emission og indlgsning skal ske med en maneds varsel.




Stk. 3

Stk. 4

Afdelingen retter sig mod detailinvestorer.
K Invest Alternativ Kredit - under likvidation
Afdelingen investerer hovedsageligt i CLOer.

Afdelingen kan sekundaert investere i obligationer der er optaget til handel pé et reguleret
marked eller andre markeder, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.
Disse markeder skal vaere beliggende i stater, der er medlem af Den Europaeiske Union,
eller i lande som Unionen har indgdet aftale med, medlem af Federation of European Se-
curities Exchanges (FESE), medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finans-
tilsynet eller beliggende i USA.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut samt uden begraensninger in-
vestere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter samt Exchange
Traded Funds (ETF).

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til han-
del pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finans-

tilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis
og foretage udl&n af vaerdipapirer.

Afdelingen m3 ikke optage I8n. Afdelingen kan dog optage kortfristede 18n pa hgjst 10%
af afdelingens formue for at indlgse investorernes andele, udnytte tegningsrettigheder eller
til midlertidig finansiering af indgdede handler.

Afdelingen m3 ikke yde 18n eller stille garanti.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen retter sig mod detailinvestorer.

CABA Hedge KL

Afdelingen investerer i stats- og realkreditobligationer samt obligationer med tilsvarende
sikkerhed herunder szerligt daekkede obligationer, saerligt daekkede realkreditobligationer.
Obligationerne skal pd investeringstidspunktet have en rating p& minimum AA fra S&P eller
tilsvarende fra Moody’s eller et andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau.

Endvidere kan der investeres i ratede og ikke-ratede danske junior covered bonds.

Afdelingen kan endvidere placere sine midler i pengemarkedsinstrumenter som neevnt i
bilag 5 til lov om finansiel virksomhed.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter med henblik pa gearing, risikoaf-
daekning og optimering af afdelingens afkast/risikoprofil, herunder repo- og terminsforret-
ninger til gearing samt til at indga shortforretninger. Afdelingen kan indskyde likvide midler




Stk. 5

i et kreditinstitut i et land inden for Den Europaeiske Union eller i et land, som Unionen har
indg8et aftale med p& det finansielie omrade.

Afdelingen kan deponere sine aktiver i sikkerhedsdepot hos foreningens depositar i forbin-
delse med gearing.

Afdelingen ma ikke yde I1&n eller stille garanti.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen retter sig mod detailinvestorer.

SRV - Fixed Income akk. KL

Afdelingen investerer sine midler i statsobligationer, statsgaranterede obligationer, obliga-
tioner udstedt af overstatslige myndigheder, konverterbare realkreditobligationer, inkon-
verterbare realkreditobligationer eller lignende finansielle instrumenter. Obligationerne
skal pa investeringstidspunktet have en rating p& minimum AA- fra S&P eller tilsvarende
fra Moody'’s eller et andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau.

Verdipapirerne vil primaert have faet adgang til eller vaere handlet pd et reguleret marked,
der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European
Securities Exchanges (FESE), eller veere handlet pé et andet reguleret marked i Den Euro-
paeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere inden for sit investeringsomrade investere i finansielle instru-
menter, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-deekket basis
og foretage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen kan optage 18n som led i afdelingens investeringsstrategi samt med henblik pa
at opnd forngden likviditet til at foretage indlgsning af investorerne, eller opnd midlertidig
finansiering ved omlaegning af afdelingens investeringer eller for at udnytte tildelte teg-
ningsrettigheder. Dette kan opnas ved repo eller direkte 1&n.

Afdelingen er en relativ value fixed income fond. Dvs., fonden vil til enhver tid have meget
lille rente- og valutarisiko, mens der i stedet sgges en fordel af diverse spaend i rentemar-
kedet. Disse forretninger indgas typisk i fslgende produkter: obligationer, renteswaps, ba-
sisswaps, futures, fx swaps samt optioner pd swaps eller futures. Risikoprofilen i afdelingen
vil grundet gearingen afspejle en hgj risiko.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i et land inden for Den Europaeiske Union
eller i et land, som Unionen har indg8et aftale med p& det finansielle omrade.

Afdelingen m3 ikke yde I18n eller stille garanti.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.




Stk. 6

Stk. 7

LCFM Relative Value Fund Akk.

Afdelingen investerer sine midler i statsobligationer, statsgaranterede obligationer, obliga-
tioner udstedt af overstatslige myndigheder, konverterbare realkreditobligationer, inkon-
verterbare realkreditobligationer eller lignende finansielle instrumenter. Obligationerne
skal pa investeringstidspunktet have en rating p& minimum A fra S&P eller tilsvarende fra
Moody’s eller et andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau.

Veerdipapirerne vil primaert have fSet adgang til eller veere handlet p et reguleret marked,
der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European
Securities Exchanges (FESE), eller vaere handlet pa et andet reguleret marked i Den Euro-
paeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere inden for sit investeringsomrdde investere i finansielle instru-
menter, der er optaget til hande! pd en godkendt handelsplads f.eks. Bloomberg.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-deekket basis
og foretage udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen kan optage 18n som led i afdelingens investeringsstrategi samt med henblik pa
at opna forngden likviditet til at foretage indlgsning af investorerne, eller opnd midlertidig
finansiering ved omlaegning af afdelingens investeringer eller for at udnytte tildelte teg-
ningsrettigheder. Dette kan opnds ved repo eller direkte 1&n.

Afdelingen er en relativ value fixed income fond. Dvs., fonden vil til enhver tid have en
begreenset rente- og valutarisiko, mens der i stedet sgges en fordel af diverse speend i
rentemarkedet. Disse forretninger indg8s typisk i falgende produkter: obligationer, rente-
swaps, basisswaps, futures, fx swaps samt optioner pa swaps eller futures. Risikoprofilen
i afdelingen vil grundet gearingen afspejle en hgj risiko.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i et land inden for Den Europaeiske Union
eller i et land, som Unionen har indg&et aftale med p& det finansielle omrade.

Afdelingen ma ikke yde I1&n eller stille garanti.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Petersen & Partners Fixed Income

Afdelingen investerer sine midler i andeie i kapitalforeninger.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket eller ikke-deekket ba-
sis.

Afdelingen m3 ikke optage 18n. Afdelingen kan dog optage kortfristede 18n pa hgjst 10%
af afdelingens formue for at indlgse investorernes andele, udnytte tegningsrettigheder eller
til midlertidig finansiering af indgdede handler.




Stk. 8

Stk. 9

Stk. 10

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden, jf. § 13.
Afdelingen henvender sig til semi-professionelle investorer.
Petersen & Partners Absolute Return, Low Risk
Afdelingen investerer sine midler i andele i kapitalforeninger.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd deekket eller ikke-deekket ba-
sis.

Afdelingen m3 ikke optage 18n. Afdelingen kan dog optage kortfristede 18n pa hgjst 10%
af afdelingens formue for at indlgse investorernes andele, udnytte tegningsrettigheder eller
til midlertidig finansiering af indgdede handler.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden, jf. § 13.

Afdelingen henvender sig til semi-professionelle investorer.

Petersen & Partners Global Equities

Afdelingen investerer sine midler i andele i kapitalforeninger.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket eller ikke-daekket ba-
sis.

Afdelingen m3 ikke optage 18n. Afdelingen kan dog optage kortfristede 18n pa hgjst 10%
af afdelingens formue for at indlgse investorernes andele, udnytte tegningsrettigheder eller
til midlertidig finansiering af indgdede handler.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden, jf. § 13.

Afdelingen henvender sig til semi-professionelle investorer.

LCFM Corporate Bonds Akk. - KL

Afdelingen investerer sine midler i kreditobligationer, statsobligationer, statsgaranterede
obligationer, obligationer udstedt af overstatslige myndigheder, konverterbare realkredit-
obligationer, inkonverterbare realkreditobligationer eller lignende finansielle instrumenter.

Obligationerne skal pd investeringstidspunktet overvejende have en rating fra S&P eller
tilsvarende fra Moody'’s eller et andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau. Der




er dog ikke garanti for at alle obligationer har en rating. Sekundaert kan afdelingen inve-
stere i aktier, ETF "er og warrants.

Vaerdipapirerne vil primeert have faet adgang til eller veere handlet pé et reguleret marked,
der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European
Securities Exchanges (FESE), eller veere noteret p& en anden godkendt handelsplads i Den
Europeeiske Union, der er regelmeessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere inden for sit investeringsomrade investere i finansielle instru-
menter, der ikke er optaget til handel pd et reguleret marked.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dackket eller ikke-deekket basis
og foretage udl@n af vaerdipapirer.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i et land inden for Den Europeeiske Union
eller i et land, som Unionen har indgdet aftale med pd det finansielle omrade.

Afdelingen m3 ikke yde 13n eller stille garanti.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen retter sig mod semi-professionelle investorer.

§7 En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2

Stk. 3

En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue og heller ikke til
eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af
formuen, herunder en del af afkastet af den feelles portefglje og afkastet af de klassespe-
cifikke aktiver.

En afdeling kan have forskeliige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 22,
stk. 4. Andelsklasserne kan indbyrdes variere p8 fglgende karakteristika:

1. Denominering i valuta.
2. De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3. Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse om andels-
klasser i danske UCITS.

4, Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglernei § 51 bekendtggrelse
om andelsklasser i danske UCITS og reglerne i bekendtggrelse om beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS
m.v.

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt
en kontantbeholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.




7. Udlodningsprofil (akkumulerende eller udioddende).

8. Minimumsinvestering.

9. Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at in-
vestorer i en andelsklasse ikke tilgodeses p& bekostning af investorer i en anden
andelsklasse.

Stk. 4  Oplysninger om andelsklassernes karakteristika, der geelider for hver andelsklasse, og om
principperne for fordeling af omkostninger mellem andelsklasserne kan rekvireres ved hen-
vendelse til foreningens kontor.

Andele i foreningen

§8 Andele i bevisudstedende afdelinger

Andelene er registreret i en vaerdipapircentral og udstedes gennem denne med en pélydende veerdi

som fglger:
HP Engros, korte danske obligationer KL DKK 500.000
K Invest Europaeiske Bankl&n DKK 100
K Invest Alternativ Kredit — under likvidation DKK 100
CABA Hedge KL DKK 100
SRV - Fixed Income akk. KL DKK 100
LCFM Relative Value Fund Akk. DKK 100
Petersen & Partners Fixed Income DKK 100
Petersen & Partners Absolute Return, Low Risk DKK 100
Petersen & Partners Global Equities DKK 100
LCFM Corporate Bonds Akk. - KL DKK 100

Stk. 2 Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering af afdelingens andele i en
veerdipapircentral.

Stk. 3 Vaerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorernes andel af
foreningens formue.

Stk. 4  Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens register over investorer.
Stk. 5 Andelene er frit omseettelige og negotiable inden for investorkredsen fastlagt i § 3, stk. 2.

Stk. 6  Ingen andele har seerlige rettigheder.
Stk. 7  Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Stk. 8  Foreningen skal straks indlgse beholdningen for en investor, som ikke opfylder betingel-
serne for at biive anset som professionel- eller semiprofessionel investor, jf. § 3, stk. 2.

§9 Andele i kontofgrende afdelinger

I kontofgrende afdelinger er andelenes palydende som fglger:




Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

De til et indskud svarende antal andele forekommer ved en omregning af indskuddet i
forhold til den vaerdi, som en andel af den pageeldende afdelings formue har pd indskuds-
tidspunktet.

En investors indskud og beregnede andele registreres pa en konto i foreningen lydende pa
investorens navn. Kontoen kan pa foreningens vegne fgres af en veerdipapircentral.

Foreningen eller vaerdipapircentralen udsteder en udskrift af sine bgger. Udskriften tjener
som dokumentation for investorens indskud og andele.

Indskud/andele i en kontofgrende afdeling kan ikke overdrages eller pd anden méade om-
saettes.

Ingen andele har sezerlige rettigheder.
Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Foreningen ska! straks indlgse beholdningen for en investor, som ikke opfylder betingel-
serne for at blive anset som professionel- eller semiprofessionel investor, jf. § 3, stk. 2.

Veerdiansattelse og fastsaettelse af den indre veerdi

§ 10

Veerdien af foreningens aktiver og forpligtelser indregnes og males af forvalteren i henhold til be-
stemmelserne om arsrapport og revision i lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets
til enhver tid geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Den indre vaerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veerdi pa op-
ggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele i afdelingen.

Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pé opggrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefgljen,
som andelsklassen oppebaerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver
og omkostninger, der pdhviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Forvalteren af foreningen oplyser investorerne om veerdianseettelsen og beregning af den
indre vaerdi ved at sende materialet til hver enkelt investor eller ggre oplysningerne til-
gaengelig pd foreningens hjemmeside eller pd forvalterens hjemmeside.

Emission og indlgsning

§11

Bestyrelsen traffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen treeffer dog beslutning
om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emis-
sionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Stk. 2

Stk. 3

Foreningen offentligggr emissionspriser mindst hver 14. dag.

Bestyrelsen skal, fgr den traeffer beslutning om emission, vurdere, om emissionen vil veere
forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og investe-
ringsmuligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pd sadant grundlag be-
slutte, at emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begraenses til et antal
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§12

andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning m3 ikke veere baret af usaglige hen-
syn eller medfgre en forskelsbehandling af ligestillede potentielle investorer, der gnsker at
tegne andele i foreningen.

P3 en investors forlangende ska! foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.

Stk. 2 Foreningen offentliggsr indlgsningspriser mindst hver 14, dag.

Stk. 3 Foreningen kan udseette indlgsningen for en eller flere afdelinger,

1. nar foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pd grund af forholdene pa& mar-
kedet, eller

2. nér foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastssetter ind-
Igsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdven-
dige aktiver,

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§ 13

§ 14

§ 15

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2 - 4, jf. stk.
1, opgjort p& emissionstidspunktet, med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finan-
sielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration,
trykning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indlgsningsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2
- 4, jf. stk. 1, opgjort pd indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsnin-
gen.

Enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af vaerdien, jf. § 10, stk. 2 - 4, jf. stk.
1, af andele i afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger
om emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emis-
sionsprisen og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, stk. 2 - 4, jf. stk. 1, pa det fgrstkommende
opggrelsestidspunkt. '

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastszetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien af andele i afdelingen eller
andelsklassen. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om emission
og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastszette emissionsprisen
og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, stk. 2 - 4, jf. stk. 1, pd det fgrstkommende opggrel-
sestidspunkt.

Stk. 2 Hvis periodens nettoemissioner overstiger et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal for-
eningen til den indre vaerdi, § 10, stk. 2 - 4, if. stk. 1, tillaegge et gebyr til daekning af
handelsomkostninger til emissionsprisen. Hvis periodens nettoindlgsninger overstiger et af
bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen til den indre veerdi, jf. § 10, fratreekke et
gebyr til deekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens bestyrelse
fastleegger stgrrelsen af gebyret ved emission og indigsning.
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Generalforsamling

§ 16

§17

§ 18

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn.
Ordinaer generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april maned.

Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5%
af det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller nar
mindst to medlemmer af bestyrelsen eller foreningens revisor har anmodet herom.

Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksi-
malt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har anmodet herom,
og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens
skgn.

I indkaldelsen skal foreningen angive hvilke anliggender generalforsamlingen skal be-
handle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedteegtsaendringer, skal
forslagets vaesentligste indhold fremgad af indkaldelsen.

Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinzere generalforsamlings vedkom-
mende tillige 8rsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger fgr denne
ggres tilgeengelige for investorerne.

Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pd den ordinzere generalforsamling,
skal fremseette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i 3ret for general-
forsamlingens afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2

Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekreeftet udskrift skal veere tilgeengelig for inve-
storerne p& foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordineaere generalforsamling skal omfatte:

1. Fremleeggelse af 8rsrapport herunder ledelsens beretning for det forlgbne regn-
skabsdr og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer til
godkendelse samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
3. Valg af medlemmer til bestyreisen

4, Valg af revision

5. Eventuelt
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§ 19 Enhver tilmeldt investor i foreningen har ret til sammen med en evt. radgiver at deltage i general-
forsamlingen. Tilmelding skal ske til foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af for-
ngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Stk. 9

Stk. 10

Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret pa8 vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investo-
rer for s3 vidt angdr godkendelse af afdelingens regnskab, aendring af vedteegternes regler
for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens overflytning, likvidation, fusion eller
spaltning samt andre spergsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses in-
vestorer for s3 vidt angdr sendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklas-
sens likvidation og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 pdlydende andel i afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret i danske kroner. I afdelinger eller andelsklasser, der i denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle veerdi af
investors antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den af
Danmarks Nationalbank offentliggjorte liste over valutakurser 1 uge forud for generalfor-
samlingen, og dividere resuitatet med 100. Det sdledes fundne stemmetal nedrundes til
nzermeste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Enhver investor har ret til at mgde p3 generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten,
der skal fremlaegges, skal veere skriftlig og dateret.

Generalforsamlingen traeffer beslutning ved almindelig stemmefierhed, med undtagelse af
de i § 20 naevnte tilfeelde.

Der gaelder ingen stemmeretsbegraensning.

Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afdelinger i
foreningen.

Ingen ma foretage lyd- og billedoptageiser pd generalforsamlingen uden bestyrelsens
udtrykkelige samtykke.

FEndring af vedtaagter, fusion, spaltning og likvidation m.v.

§ 20 Beslutning om andring af vedteegterne og beslutning om foreningens likvidation eller fusion, er kun
gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sdvel af de stemmer, der er afgivet, som af den del af
formuen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings likvidation, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende
enhed tilkommer p& generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning om eendring
af vedtaegterne er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, der
er afgivet, som af den del af afdelingens formue, der er repreesenteret pa generalforsam-
lingen.
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Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen

§21

§ 22

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteri-
stika og en andelsklasses likvidation, tilkommer pd generalforsamlingen investorer i an-
delsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sdvel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er repraesenteret
p& generalforsamlingen.

Beslutning om fusion treeffes uanset § 20, stk. 1 for den fortseettende enhed af bestyrelsen.

Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen veelger selv sin formand.
Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Ethvert medlem af bestyrelsen afg8r senest pd generalforsamlingen efter udlgbet af det
regnskabsr, hvori vedkommende fylder 70 ar.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Be-
slutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfeelde af stemmelighed er formandens
stemme afggrende.

Bestyrelsens medlemmer modtager et &rligt honorar, der godkendes af generalforsamlin-
gen.

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender,

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedtaegterne.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne &ndringer i foreningens vedtaegter, som
zndringer i lovgivningen ngdvendigggr, eller som offentlige myndigheder pabyder.
Endvidere er bestyrelsen bemyndiget til at ajourfgre bilag til vedteegterne.

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andelsklas-
ser | eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslutning om,
at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfgre de ved-
teegtsaendringer, som er ngdvendige, eller som offentlige myndigheder foreskriver.

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansﬂgnmg om opta-
gelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser p3 et reguleret mar-
ked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at treeffe beslutning om at
afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage forelgbig udlodning i foreningens afdelinger, jf.
§ 28, stk. 3.
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Administration/forvalter

§ 23 Bestyrelsen skal udpege en forvalter, som har tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde
jf. lov om forvaltere af alternative investeringsfonde § 5, stk. 2. Bestyrelsen kan beslutte at skifte
forvalter.

Stk. 2 Forvalteren udggr foreningens daglige ledelse.
Stk. 3 Forvalteren stiller ved henvendelse til foreningens kontor de oplysninger samt eventuelle
vaesentlige a&endringer heraf til radighed, som skal stilles til radighed for investorer i over-

ensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62.

Tegningsregler

§ 24 Foreningen tegnes af:
1. to bestyrelsesmedlemmer i forening eller
2. et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen hos foreningens for-
valter

Stk. 2  Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3  Bestyrelsen traffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pé foreningens finan-
sielle instrumenter.

Omkostninger
§ 25 Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2  Faellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelin-
gerne/andelsklasserne under hensyntagen til b&de deres investerings- og administrations-
maessige ressourceforbrug i lgbet af perioden og til deres formue primo perioden.

Stk. 3 S&fremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabs&ret, baerer den
en forholdsmaessig andel af feellesomkostningerne.

Stk. 4 Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger eller andelsklasser.

Depositar

§ 26 Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af en depositar, som har tilladelse
til at vaere depositar for en kapitalforening. Bestyrelsen kan beslutte at skifte depositar.

Stk. 2 S3fremt en afdeling gnsker at investere i finansielle instrumenter i et tredjeland, hvor
lovgivningen kraever, at disse instrumenter skal opbevares p& en konto eller i et depot hos
en lokal enhed, og er der ikke er nogen lokale enheder, der opfylder delegationskravene i
§ 54, stk. 2, nr. 5, litra b i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., kan
delegationen ske, s3fremt betingelserne i § 57 i lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. er opfyldt.
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Arsrapport, revision og overskud

§ 27

§ 28

Foreningens regnskabs3r er kalenderdret. For hvert regnskabsdr afleegger foreningens bestyrelse
en 3rsrapport efter &rsregnskabsloven udfyldt med ngdvendige tilpasninger til foreningens saerlige
aktivitet, og som minimum bestar af en ledelsesberetning og en ledelsespategning for foreningen
samt et arsregnskab for hver enkelt afdeling, bestdende af en balance, en resultatopggrelse og
noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt regnskabsprak-
sis kan udarbejdes som en feelles redeggrelse for afdelingerne. Oplysninger i ledelsesberetningen,
som er ens for alle afdelinger i foreningen, kan afgives pé foreningsniveau med klar og tydelig
angivelse af, at oplysningen er feelles for alle afdelingerne i foreningen.

Stk. 2  Arsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,
som indgér i drsrapporten.

Stk. 3 Foreningen udleverer pa begeering den seneste reviderede 8rsrapport ved henvendeise til
foreningen.

Stk. 4  Foreningen kan afleegge 3rsrapport pa engeisk.

Udloddende afdelinger foretager en udliodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav
til minimumsudlodning.

Stk. 2 Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges afdelingens formue, medmindre general-
forsamlingen efter bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

Stk. 3 I udloddende afdelinger kan der efter regnskabs&rets afslutning, men inden ordineer ge-
neralforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i ligningsiovens § 16 C an-
forte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne
i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. Pa den ordineere
generalforsamling godkendes stgrrelsen af udlodningen.

Stk. 4 Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via
investorens konto i det kontofgrende institut.

Stk. 5 I akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens for-
mue.
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S8ledes vedtaget pé ekstraordinzer generalforsamiing den 25. oktober 2019.

Kgbenhavn, den 25. oktober 2019

I bestyrelsen:

=

Jesper Lau Hansen

HenriWincents Johansen

e
/ kl\f%m?ye

A/——\/

Tine Roed
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Bilag 1 til vedtzegter for Investin

Fortegnelse over godkendte markeder

Ifglge Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om hvilke markeder danske UCITS kan investere pd i
henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v., er folgende markeder godkendt af Finanstilsynet
efter lov om investeringsforeninger m.v. § 139:

e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE)

e Nasdaq

e Medlemmer af Federation of European Securities Exchanges (FESE)

o Det amerikanske marked for high yield bonds ogsa kaldet OTC-Fixed Income Market

e Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et &r registreres
hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omseettes p& OTC-Fixed Income Market

I henhold til Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om hvilke markeder danske UCITS kan investere
pd i henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v., vurderes fglgende markeder af foreningen,
foruden ovennaevnte, at leve op til Finanstilsynets retningslinjer:

¢ London Stock Exchange

o Rule 144A udstedelser handlet pd det amerikanske OTC-Fixed Income Market, reguleret af FINRA, hvor
udstederen enten fremleegger reviderede regnskaber via SEC eller anden offentlig myndighed eller er
forpligtet til p& anden made at fremlaegge reviderede regnskaber for investorerne.
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